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KJTHPHHT OBbIi
LIEHTP

[puHUMnbl CSA OUCKOHTMPOBAHUA Ha
pbiHke CMNPU MNMAO MockoBckasa bupka




O6wun noaxon

BantoTta CSA
usD RUB EUR CHF
efb:  MONYyYUTb  MHOXECTBO
OVCKOHTHbIX KpWBbIX, ANS  BCEX . usD 1 3 3 3
v [
KOM6MHALUWIA BaniloT MHCTPYMEHTOB o S RuB 5 1 4 4
n BanoT CSA Ha pbiHke CMTOU MAO 2 £
MockoBckas bupxa @ g EUR 2 4 1 4
CHF 2 4 4 1

[VCKOHTHbIE KpMBbIE KannbpyloTCs B CrieAyHOLLEM MOPSIAKE:

1. ba3oBble AWCKOHTHble KpuBble (BanTa MHCTPyYMeHTa M BanmoTa CSA
COBMaaatoT)

2. JIMCKOHTHbIE KpUBbIE BO BCEX BatoTax € y4eToM BantoTbl CSA paBHon USD
3. USD OUCKOHTHbIE KpUBbIE C Y4ETOM BCEX BO3MOXHbIX BantoT CSA

4. [INCKOHTHbIE KpuMBbIe ONA BCEX BantoT, OTANYHbIX OoT USD, c ydeToM BCeX
BO3MOXHbIX BantoT CSA, oTnnyHbiX oT USD

MOCKOBCKAR
BHUPHA




LLlar 1: 6a30Bble ANCKOHTHbIE KPUBbIE

bazoBas ANCKOHTHas KannbpoBo4HbIN
OnucaHne cTaBku
KpuBas NHCTPYMEHT
RUB RUONIA OIS HeobecneueHHas overnight cTaBka
UsD SOFR OIS Ob6ecneyeHHast overnight cTaeka
EUR ESTR OIS HeobecneueHHas overnight cTaBka
CHF SARON OIS O6ecneveHHas overnight cTaBka
MOCKOBCKARA

BHUPHA



LLarn 2-4: JUCKOHTHbIE KpuBble € y4eToM CSA

[MpeanocblIKu:

1) Mo yMOnMYaHWMIO KOTUPOBKW KPOCC-BAastOTHbIX MHCTPYMEHTOB B MHMOPMALIMOHHOW
cucrteme Bloomberg kotupytotca ncxoas us Bantotbl CSA paBHom USD

2) Pasnunums cnpaBeanMBoM CTOMMOCTM MHCTPYMEHTOB B pa3nyHbiX CSA [OMKHbI
YUYUTBIBAOTCA MYTEM WCMO/b30BaHMUA KOPPEKTHbIX [AUCKOHTHbIX KPUBBLIX A5
COOTBETCTBYIOLLEN BantoTbl CSA

[ANCKOHTHbIE KpuBble C y4eToM CSA KanubpytloTcs B cnegylowem nopsiake:

1. [AnckoHTHble Kpusble ¢ CSA B USD basoBasa USD _ | MWHcTpymeHTbl _ Kpueas VAL B

KpuBas VALUSD * CSA USD
2. USD guckoHTHble kpuBble ¢ CSA B
RUB, EUR, CHF basosast VAL _ | WHctpymeHTbl | Kpuas USD B
KpunBas VALUSD * CSA VAL

3. RUB, EUR, CHF [OWCKOHTHble

kpueble ¢ CSA B BaMOTe,  ypupaq USD B __, WHctpymentsl | Kpusas VAL2
oTanyHoun ot USD CSA VAL1 VAL2 USD * B CSA VAL1

* NUHcTpyMeHTbl VALUSD — Konnekumm Kpocc-BantoTHbIX MHCTPYMeHTOB. CocTaB npmBenéH B lMNpunoxeHuun 1

MOCKOBCKAH
BUPXA —> BXOAALNE NaHHbIE —— Pe3ynbTaT KanMbpoBKku




Mpumep. War 2: kannbposka RUB anckoHTHOM Kpmeon ¢ CSA B USD

[na kaxkxaoro nHCTpyMeHTa u3 konnekumn RUBUSD onpepengetca NPV npu
npeanocblaike o ToM, yto Bantota CSA pasHa USD:

Onpepensietcsa Ha

OnpegensieTcst Ha OCHOBe basoBas
OCHOBE BXOASILLMX OTKANMOPOBAHHON —————— ANCKOHTHAs KpuBasi ——
KOTUPOBOK MHANKATOPHOM B USD (SOFR)
KPWBOW
A 4
z CF_RUB; Z CF_USD;(Libor)
—|DiscCSA(RUB,USD) BaseDisc(USD)}«
l J
-

RUB guckoHTHas
KpuBasa B CSA
pasHoM USD

Pybnesass auckoHTHass KpumBass B CSA paBHoM USD onpepensieTcs Kak
pe3ysbTaT YUCIEHHOM ONTUMM3AUMM — MUHUMU3AUMM CYMMbl KBaApaToB
NPV nHcTtpyMmeHTOB Konnekunn RUBUSD ¢ CSA pasHoMm USD

MOCKOBCKAH
BUPXA —> BXOAALNE NaHHbIE —— Pe3ynbTaT KanMbpoBKku




Mpumep. War 3: kannbposka USD anckoHTHOM kpuBon ¢ CSA B RUB

[na kaxkxaoro nHCTpyMeHTa u3 konnekumn RUBUSD onpepengetca NPV npu
npeanocblaike o ToM, Yto Bantota CSA pasHa RUB:

Onpepensietcs Ha

ba3oBas OnpepensieTcs Ha OCHOBe
[AVCKOHTHas KpuBas OCHOBE BXOASILUMX OTKaNMbpoBaHHOM
B RUB (RUONIA) KOTUPOBOK WNHANKATOPHOM

KpVBOW

z CF_RUB; z CF_USDj(Libor)<—|
BaseDisc(RUB) - DiscCSA(USD, RUB)
A ] i

USD anckoHTHas
KpuBasa B CSA
pasHoM RUB

[onnapoBasg AUCKOHTHasA Kpueasda B CSA paBHOM RUB onpepensetca Kak
pe3ysbTaT UYMCNEHHOM ONTUMM3AUMM — MUHUMMU3ALUMM CYMMbl KBaApaToB
NPV nHctpymeHToB konnekumn RUBUSD ¢ CSA paBHoOM RUB

MOCKOBCKAH
BUPXA —> BXOAALNE NaHHbIE —— Pe3ynbTaT KanMbpoBKku




Mpumep. War 4: kannbposka RUB anckoHTHOM KpmBown ¢ CSA B EUR

[na kaxkxaoro nHCTpyMeHTa u3 konnekumn RUBUSD onpepengetca NPV npu
npeanocblaike o ToM, 4to Bantota CSA pasHa EUR:

M NSeTcs H
OnpenenseTcs Ha USD ANCKOHTHas KpuBas B

OnpepenseTca Ha OCHOBe CSA paBHom EUR
— TKaNMbpOoBaHHOM "
OCHOBE BXOfRLnX MNP0 o (aHanornyHo USD AMCKOHTHOM
KOTUPOBOK NHONKATOPHOMU

" kpvBon B CSA paBHoM RUB)
KpVBOWM

A 4

A 4

CF;(Libor)
DiscCSA(USD,EUR)

z CF;(Price) Z
- DiscCSA(RUB,EUR) :
l ¢ ]
RUB ANCKOHTHas

KpuBas B CSA
paBHoMm EUR

A

Pybnesass AuckoHTHass kpueass B CSA paBHOM EUR onpegensieTcs Kak
pe3ysbTaT UYUCIEHHOM ONTUMM3AUMM — MUHUMM3AUMM CYMMbl KBaApaToB
NPV nHcTpyMeHTOB Konnekunn RUBUSD ¢ CSA paBHom EUR

MOCKOBCKAH
BUPXA —> BXOAALNE NaHHbIE —— Pe3ynbTaT KanMbpoBKku



MpunoxeHue 1: CoctaB KONNEKLUNA MHCTPYMEHTOB ANst KanMbpoBKK KpMBbIX C y4eToM CSA

Tenor RUBUSD EURUSD CHFUSD
1w RUB1W Curncy EUR1W Curncy CHF1W Curncy
2W RUB2W Curncy EUR2W Curncy CHF2W Curncy
1M RUB1M Curncy EUR1M Curncy CHF1M Curncy
2M RUB2M Curncy EUR2M Curncy CHF2M Curncy
3M RUB3M Curncy EUR3M Curncy CHF3M Curncy
6M RUB6M Curncy EUR6M Curncy CHF6M Curncy
9M RUB9M Curncy EUR9M Curncy CHF9M Curncy
1Y RRUSSW1 Curncy EUBS1 Curncy CHF12M Curncy
2Y RRUSSW?2 Curncy EUBS2 Curncy CHF2Y Curncy
3Y RRUSSW3 Curncy EUBS3 Curncy CHF3Y Curncy
4Y RRUSSW4 Curncy EUBS4 Curncy CHF4Y Curncy
5Y RRUSSWS5 Curncy EUBSS5 Curncy CHF5Y Curncy
6Y RRUSSW6 Curncy EUBS6 Curncy CHF6Y Curncy
7Y RRUSSW?7 Curncy EUBS7 Curncy CHF7Y Curncy
8Y RRUSSWS8 Curncy EUBS8 Curncy CHF8Y Curncy
oY RRUSSW9 Curncy EUBS9 Curncy CHF9Y Curncy
10Y RRUSSW10 Curncy EUBS10 Curncy CHF10Y Curncy

MOCKOBCK AR

BHUPHA




Mpunoxenwne 2. PacyeT NPV [1/2]: npon3BONbHbIA MHCTPYMEHT B OAHOWN BastoTe

CF;(Price) CF;(Indicator)

isc(Val,CSA) Zu Disc(Val,CSA)
]

NPV (Price, Indicator,Val,CSA) = z 5
i

BbibOp KOHKpPETHOW KpUBOM, MO KOTOPOM [AUCKOHTUPYIOTCA [EHEXHbIE
MOTOKWN, OCYLUECTBNSIETCA B 3aBUCMMOCTM OT TOrO, KakKoe 3HayeHue
npuHMMaeT Bantota CSA:

Bantota CSA Disc(Val, CSA)

CSA = Val BaseDisc(Val)
CSA #Val DiscCSA(Val,CSA)

KpuBas B BanioTe VAL Bantote VAL c yuyetom CSA

- _ ba30Bas  [AMCKOHTHas - _ MckoHTHast  KkpuBas B
Mockoeckaa BaseDisc(Val) DiscCSA(Val, CSA)
BUPXA .




MpunoxeHne 2. PacueT NPV [2/2]: npon3BONbHbIA KPOCC-BaNtOTHBIN MHCTPYMEHT

CF;(Price) CF;(Indicator)

sc(Vall,cSA) ZuDisc(Val2,CSA)
]

NPV (Price, Indicator,Vall,Val2,CSA) = z D
i

Bbl6bOp KOHKPETHbIX KpPWBbLIX, MO KOTOPbIM [AWCKOHTUPYIOTCS [EHEXHbIE
MOTOKM, OCYLLIECTBNSIETCS B 3aBUCMMOCTM OT TOrO, KaKOe 3Ha4yeHue

npuHMMaeT Bantota CSA:

Bantota CSA Disc(Vall,CSA) Disc(Val2,CSA)
CSA = Vall BaseDisc(Vall)  DiscCSA(Val2,CSA)
CSA=Val2 DiscCSA(Vall,CSA) BaseDisc(Val2)
CSA #Vall u CSA #Val2  DiscCSA(Vall,CSA) DiscCSA(Val2, CSA)

: __ basoBasi  AMCKOHTHasi : __ MCKOHTHasi  KkpuBas B
m EﬁgﬁiﬂCK*ﬂ BaseDisc(Val) KpuBasi B BantoTe VAL DiscCSA(Val, CSA) Bantote VAL c yuyeTom CSA 0




